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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลำดตอบรับกับ

ข่ำวของแถลงกำรณ์ของประธำนเฟด นำย

เจอรโ์รม พำวเวลทีส่ง่สัญญำณลดแนวโนม้

กำรขึน้ดอกเบีย้นโยบำย โดยกล่ำวว่ำอัตรำ

ดอกเบีย้นโยบำยของสหรัฐฯ ในปัจจุบันต ่ำ

กว่ำระดับ “neutral rate” เพยีงเล็กนอ้ย 

ส่งผลใหต้ลำดหุน้ป รับสูงขึ้นและอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบำลสหรัฐฯ ระยะสัน้

ปรับลดลง  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่ำเงิน

ดอลลำร์ลดลง 0.60% เนื่องจำกนำยพำว

เวล ประธำนเฟดเห็นว่ำอัตรำดอกเบี้ย

นโยบำยของสหรัฐฯ ในปัจจุบันต ่ำกว่ำระดับ

เป้ำหมำยเพียงเล็กนอ้ย ค ำกล่ำวดังกล่ำว

แตกตำ่งจำกทีน่ำยพำวเวลเคยใหส้ัมภำษณ์

ไวเ้มือ่ 2 เดอืนทีผ่ำ่นมำ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.03% มำอยู่ทีร่ะดับ 

33.02  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: บันทึกกำร

ประชมุของเฟด เงนิเฟ้อ PCE ของสหรัฐฯ 

เดอืนต.ค. เงนิเฟ้อเยอรมนีเดอืนพ.ย. ควำม

เชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิยโูรโซนเดอืนพ.ย. 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 28-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 275.47 0.01 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 905,743 -10,765 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Nov 1.29 1.47 1.60 1.72 1.90 2.04 2.35 2.55 2.76 3.00 3.11 3.17

Change (bps) 0.02 -0.07 -0.38 0.02 0.13 0.28 1.67 1.76 1.13 1.06 0.87 0.74

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 28-Nov 1.52000 1.54994 1.57548 1.61300 1.75364 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

28-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 29-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Nov 1.38919 1.29241 1.43352 1.59668 28-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Nov Bid/Ask 1.51/1.54 1.74/1.77 1.93/1.96

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB
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1m 3m

2.70663 2.88663
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4yr

2.055/2.085 2.175/2.205

5yr 7yr

2.345/2.395 2.53/2.58

10yr

2.34463
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• แถลงการณข์องประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ นายเจอรโ์รม พาวเวล สง่สญัญาณลดแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบาย โดยนำยพำวเวลแถลงเมือ่วำนนี้วำ่อตัรำดอกเบีย้นโยบำยในปัจจบุนัอยูท่ีร่ะดับใกลเ้คยีงกับ

“neutral rate” ซึง่เป็นระดับทีเ่หมำะสมกบักำรขยำยตัวเศรษฐกจิทีไ่มผ่อ่นคลำยหรอืเขม้งวดจนเกนิไป โดยยัง

กลำ่วอกีวำ่กำรขึน้ดอกเบีย้นโยบำยทีผ่่ำนมำนัน้ยังไมส่ง่ผลทัง้หมดตอ่เศรษฐกจิ ท ำใหต้ลำดคำดวำ่เฟดอำจ

ปรับลดมมุมองตอ่แนวโนม้กำรขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำยลง ดำ้นของตลำดหุน้ นำยพำวเวลกลำ่ววำ่เฟดไมเ่ห็น

ถงึรำคำสนิทรัพยท์ีส่งูจนเป็นอนัตรำย แตเ่ห็นถงึควำมเสีย่งจำกหนี้ของบรษัิทและอสังหำรมิทรัพยท์ีส่งูกวำ่ใน

อดตี นอกจำกนี้ รำยงำนกำรประเมนิเสถยีรภำพทำงกำรเงนิสหรัฐฯ ชีว้ำ่แรงกดดันจำกประเด็นกำรคำ้ ควำม

เสีย่งภูมรัิฐศำสตร ์และกำรสะสมหนี้ทีส่งูในบำงบรษัิท รวมถงึกำรขึน้ดอกเบีย้ตอ่เนื่องของเฟดเอง ไดท้ ำให ้

ควำมเสีย่งตอ่เสถยีรภำพทำงกำรเงนิของสหรัฐฯ สงูขึน้ 

• จดีพีขีองสหรฐัฯ ไตรมาสที ่3 ปรบัปรุงรอบสองทรงตวัที ่3.5%qoq saar โดยกำรขยำยตัวยังคง

แข็งแกร่ง แมจ้ะต ่ำกวำ่ในไตรมำสที ่2 ทีข่ยำยตัวที ่4.2%qoq saar ในรำยละเอยีดกำรขยำยตัวภำคบรโิภค

ภำคเอกชนปรับปรุงลดลงมำอยูท่ี ่3.6%qoq saar แต่ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนกำรขยำยตัวของเศรษฐกจิที่

ส ำคัญ โดยไดผ้ลดจีำกมำตรกำรลดภำษีของรัฐบำลสหรัฐฯ ทชีว่ยกระตุน้กำรบรโิภคในประเทศ ขณะที ่กำร

สง่ออกสุทธเิป็นปัจจัยฉุดกำรขยำยตัวเศรษฐกจิที ่-1.9ppt ขณะที่ กำรสะสมสนิคำ้คงคลังสนับสนุนกำร

ขยำยตัวของเศรษฐกจิที ่2.3ppt 

• ยอดขายบา้นใหม่ในเดอืนตุลาคมลดลงมาอยู่ท ีร่ะดบัต ่าสุดต ัง้แต่เดอืนมนีาคม 2016 โดยลดลง 

8.9%MoM มำอยูท่ี ่5.44 แสนหลังตอ่ปี ซึง่ต ำ่กวำ่ทีต่ลำดคำดที ่5.75 แสนหลังตอ่ปี และ 5.97 แสนหลังตอ่

ปีในเดือนก่อน โดยควำมตอ้งกำรบำ้นที่ลดลงเป็นผลจำกแนวโนม้กำรขึน้ดอกเบี้ยของเฟดที่กระทบต่อ

ควำมสำมำรถในกำรซือ้บำ้นของเอกชน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ อตัรำฯ อำย ุ2 ปีคงทีท่ีร่ะดับ 1.90% แตอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 1 bp มำอยูท่ีร่ะดับ 2.76% ถอืเป็นระดับสงูสดุในรอบ 8 วันท ำกำร 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงในชว่งอายุส ัน้ อัตรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 2 bps มำอยู่ที่

ระดับ 2.81% ขณะทีอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 3.06% 

US New Home sales (‘000) & Mortgage rate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.68% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.1366 เนื่องจำกดอลลำรอ์อ่นคำ่ ดัชนีค่ำเงนิดอลลำรล์ดลง 

0.60% เนื่องจำกนำยพำวเวล ประธำนเฟดเห็นวำ่อัตรำดอกเบีย้นโยบำยของสหรัฐฯ ในปัจจุบันต ่ำกวำ่ระดับ

เป้ำหมำยเพยีงเล็กนอ้ย ค ำกลำ่วดังกลำ่วแตกตำ่งจำกทีน่ำยพำวเวลเคยใหส้มัภำษณ์ไวเ้มือ่ 2 เดอืนทีผ่ำ่นมำ 

• USD/JPY ลดลง 0.01% โดย USD/JPY เพิม่ขึน้แตะระดับสงูสดุตัง้แตว่ันที ่15 พฤศจกิำยนในชว่งกำรซือ้

ขำยทีร่ะดับ 113.90 กอ่นทีจ่ะกลับมำปิดทีร่ะดับ 113.68 เนื่องจำกควำมเห็นของนำยพำวเวล 

• GBP/USD สงูขึน้ 0.61% มำอยูท๋ีร่ะดับ 1.2825 เงนิปอนดแ์ข็งคำ่แมว้ำ่ผูว้ำ่ธนำคำรกลำงอังกฤษจะกลำ่ว

วำ่กำรออกจำกสหภำพยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงนัน้แยต่อ่เศรษฐกจิของสหรำชอำณำจักรมำกกวำ่วกิฤตกำรเงนิ

โลกเสยีอกี และประเมนิว่ำเงนิปอนดอ์ำจออ่นคำ่กวำ่ 25% หำกไมม่ขีอ้ตกลง ทัง้นี้ ปอนดแ์ข็งคำ่จำกเงนิ

ดอลลำรอ์อ่นคำ่ตำมควำมเห็นของนำยพำวเวล 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.03% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.954 เงนิหยวนออ่นคำ่มำกทีส่ดุตัง้แตว่ันที ่13 พฤศจกิำยน โดย

ตลำดรอกำรพบปะระหวำ่งทรัมป์และส ีจิน้ผงิในกำรประชมุจ-ี20 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทำงตำ่งกนั โดยเงนิรงิกติและเงนิวอนเปลีย่นแปลงมำกทีส่ดุ เงนิรงิกติ

มำเลเซยีไดรั้บผลกระทบจำกรำคำน ้ำมันทีผั่นผวนมำกในชว่งสัปดำหท์ีผ่่ำนมำ โดยออ่นคำ่ 0.30% ในทำง

กลับกนั เงนิวอนเกำหลแีข็งคำ่ 0.25% เนื่องจำกตลำดคำดวำ่ธนำคำรกลำงเกำหลอีำจขึน้ดอกเบีย้นโยบำย 

25 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 1.75% ในวันศกุรน์ี้  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.03% มำอยูท่ีร่ะดับ 33.02 เงนิบำทออ่นคำ่เล็กนอ้ยในชว่งเปิดตลำด เนื่องจำกนัก

ลงทนุตำ่งชำตขิำยหุน้ไทยสงูสดุที ่67.3 ลำ้นบำทในวันที ่27 พฤศจกิำยน มำกทีส่ดุตัง้แต ่26 ตุลำคม 

ในชว่งทีเ่หลอืของวัน USD/THB เคลือ่นไหวในกรอบแคบใกลร้ะดับ 33.00 
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Morning Daily

Spot 28-Nov-18 27-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.89 33.02 33.01 0.03 33.00 31.80

USD/JPY 113.52 113.68 113.79 -0.10 113.00 112.00

EUR/USD 1.1368 1.1366 1.1289 0.68 1.15 1.16

GBP/USD 1.2824 1.2825 1.2747 0.61 1.30 1.31

USD/CNY 6.954 6.954 6.952 0.03 6.95 6.98

USD/SGD 1.37 1.37 1.38 -0.34 1.38 1.38

USD/IDR 14,458 14,529 14,515 0.10 14,975 15,000

USD/MYR 4.19 4.20 4.19 0.30 4.18 4.17

USD/PHP 52.45 52.59 52.61 -0.04 53.50 54.00

USD/KRW 1,124 1,127 1,129 -0.25 1,140 1,131

USD/NTD 30.84 30.91 30.89 0.05 31.00 31.00

AUD/USD 0.73 0.73 0.72 1.12 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.47 1.00 0.99

JPY/THB 28.98 29.05 29.01 0.13 29.20 28.39

EUR/THB 37.39 37.53 37.26 0.71 37.95 36.89

GBP/THB 42.18 42.35 42.08 0.64 42.90 41.66

CNY/THB 4.73 4.75 4.75 0.00 4.75 4.56

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 26, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/11/2018  22/11/2018  23/11/2018  26/11/2018  27/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,303.7 1,879.3 176.0 1,007.9 1,649.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,364.9 690.9 256.0 1,056.7 3,370.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -61.2 1,188.4 -80.0 -48.8 -1,721.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 5,768.0 875.1 475.8 0.0 1,479.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,768.8 2,879.9 478.3 1,193.7 985.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,999.1 -2,004.9 -2.5 -1,193.7 493.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 5,733.0 309.7 1,352.0 251.6 2,336.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,393.2 103.0 414.5 1,422.3 373.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,339.8 206.7 937.5 -1,170.8 1,963.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,882.9 -1,098.8 -198.9 -481.3 -1,087.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 9,160.6 489.1 1,053.9 -1,932.0 1,823.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 7,277.7 -609.8 855.0 -2,413.3 736.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,591.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 7,277.7 -2,200.8 855.0 -2,413.3 736.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 185,332.3 182,648.3 176,927.9 176,455.3 175,371.4 -1,083.9 -9,960.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 811,745.5 812,075.3 809,031.9 807,234.3 808,906.3 1,672.0 -2,839.3

Total Holding (Thailand) 997,077.8 994,723.6 985,959.8 983,689.5 984,277.6 588.1 -12,800.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,591.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


